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【供应端】云南、四川前期计划停产厂家已经停炉，月底部分厂家仍有停炉计划，西南地区工业硅产量仍将降低。新疆用电紧张，

石河子等地部分工业硅厂停炉，后续需关注新疆用电情况。往年湖南枯水期一般增产，但今年工业硅价格弱势，厂家增产意愿不

高。综合来看，西南枯水期，西北减产背景下，工业硅产量仍将保持低位。

【需求端】有机硅终端需求淡季，终端需求一般。但有机硅库存环比降低，厂家并无库存压力，后市有机硅产量大幅降低的可能

性并不高。多晶硅下游补库拿货接近尾声，短期多晶硅价格有回落的风险。近期硅片、组价环节开工率持续走低，叠加多晶硅库

存持续积累，后市多晶硅产量有回落可能。铝合金终端需求广泛，稳定性高，短期产量难大幅波动。

【库存】工业硅产量回落，多晶硅需求旺盛，工业硅总库存小幅降低。从现货市场流通库存来看，工业硅库存压力并不明显，但

交割库库存超20万吨，对盘面价格仍形成压制。

【观点及策略】从纸面数据来看，工业硅供需情况有好转，但巨量交割库库存和积累的厂家库存仍是价格压力。下游节前备货基

本完成，春节前对工业硅的采购维持刚需，节前现货价格易跌难涨。云南、四川主产421，且厂库不断积累，叠加421价格低迷，

短期仍将压制盘面价格，短期低位震荡看待。

风险提示：多晶硅产量崩塌



本周工业硅现货价格持续回落，553价格松动，普遍下跌150元/吨。下游采购

放缓叠加悲观情绪蔓延，工业硅期货和现货联动下跌。目前华东553基差仍保

持1000以上，421现货基本与期货平水。

工业硅期现价格走势

数据来源：SMM、中辉期货研究院

行情回顾——本周工业硅期货价格走弱
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根据百川盈孚统计，DMC周度产量36500吨，环比增加800吨。DMC周度工厂库存40200吨，环比降低2400

吨。行业平均成本15909元/吨，成本小幅上行。DMC价格走强，行业亏损幅度收窄。目前处于有机硅终

端需求淡季，终端需求一般。但有机硅库存环比降低，厂家并无库存压力，后市有机硅产量大幅降低的

可能性并不高。

DMC周度产量（吨）

数据来源：百川盈孚、中辉期货研究院

DMC工厂库存（吨） DMC成本利润（元/吨）

有机硅——周度产量回升
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根据百川盈孚统计，多晶硅周度产量43600吨，环比增加500吨。多晶硅周度工厂库存79200吨，环比增加1500元/

吨。目前多晶硅致密料价格下跌至57元/千克，基本逼近下游厂家心理价位。多晶硅下游补库拿货接近尾声，短期

多晶硅价格有回落的风险。近期硅片、组价环节开工率持续走低，叠加多晶硅库存持续积累，后市多晶硅产量有

回落可能。

多晶硅周度产量（吨）

数据来源：百川盈孚、中辉期货研究院

多晶硅库存（2023年4月份以后数据为行业库存/吨） 多晶硅成本利润（元/吨）

多晶硅——短期产量维持高位
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根据SMM统计，重点原生铝合金企业开工率49.9%，环比持平。再生铝合金样本企业开工率50.6%，环比持平。目前

大厂反馈汽车方面订单相对饱满，开工率预计高位运行；但中小企业订单表现并不理想，且受冬季环保检查等因

素影响废铝供应或进一步收紧，企业开工率下降至低位。但铝合金终端需求广泛，稳定性高，短期产量难大幅波

动。

再生铝合金样本企业开工率（%） 原生铝合金样本企业开工率（%）

数据来源：SMM、中辉期货研究院

铝合金——以稳为主
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根据百川盈孚统计，本周工业硅周度产量环比降低850吨至75730吨。根据SMM统计，云南地区样本企业

周度产量3250吨，环比降低100吨。本周四川地区样本企业周度产量1185吨，环比降低100元/吨。目前

云南、四川前期计划停产厂家已经停炉，月底部分厂家仍有停炉计划，西南地区工业硅产量仍将降低。

新疆地区样本企业周度产量25680吨，环比降低200吨。新疆用电紧张，石河子等地部分工业硅厂停炉，

后续需关注新疆用电情况。往年湖南枯水期一般增产，但今年工业硅价格弱势，厂家增产意愿不高。综

合来看，西南枯水期，西北减产背景下，工业硅产量仍将保持低位。



工业硅周度产量（吨）

数据来源：百川盈孚、SMM、中辉期货研究院

工业硅产量——环比降低
工业硅云南样本企业产量（吨）

工业硅四川样本企业产量（吨） 工业硅新疆样本企业产量（吨）
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云南产区平均电价（元/度）

数据来源：百川盈孚、中辉期货研究院

工业硅成本利润暂稳
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根据百川盈孚统计，工业硅工厂库存59960吨，环比降低100吨；行业总库存156960吨，环比降低800吨。

从SMM统计的数据来看，四川、云南、新疆地区工厂库存增加。社会库存小幅回落。工业硅产量回落，

多晶硅需求旺盛，工业硅总库存小幅降低。从现货市场流通库存来看，工业硅库存压力并不明显，但

交割库库存超20万吨，对盘面价格仍形成压制。

工业硅工厂库存（吨） 工业硅行业库存（吨）

数据来源：百川盈孚、中辉期货研究院

库存——行业总库存小幅回落
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云南样本周度库存（吨）

数据来源：SMM、中辉期货研究院

库存—西南库存大幅积累
新疆样本周度库存（吨）

四川样本周度库存（吨） 社会库存（万吨）
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