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观点汇总

品种 观点 主要依据及波动区间

豆粕 短线止跌整理 巴西大豆 1月进入收割，受前期天气干旱影响单产表现，产量环比调

低，加上阿根廷干旱，市场担忧优良率环比调减，市场交投谨慎，期

价温和反弹。

菜粕 短线止跌整理 冬季水产消费不足，且菜籽库存供应充足，菜粕承压较大，整体趋势

跟随豆粕为主。好在豆菜粕现货价差虽然回落，但仍处于较高水平运

行，存在替代消费效应。

棉花 阶段性盘整 供给端依旧充沛，纯棉纱纺企库存低位，部分纺企惜售。需求端，纯

棉纱成交量萎缩,价格稳重偏强主导；全棉坯布报价平稳,走货量减少。

整体来看，近期看点依旧在需求端,根据 ITMF,全球纺织订单创历史最

低水平,虽然负面声音较大,但是全球来看下游订单的取消正在减少,释

放了较为积极的信号。23 年年底之后终端零售的高库存的释放情况将

对郑棉的价格造成较大影响，预计短期以宽幅震荡为主并围绕 16000

点进行博弈，年前冲高概率较低，后续留意整数压力位突破情况。

玉米 震荡运行 供给端上，随着春节临近，持粮主体售粮节奏有所加快，市场供给相

对宽松，需求端上，国内饲料企业库存相对偏低且深加工企业持续补

库，市场需求有所提振，市场供给和市场需求相对均衡，预计短期内

玉米价格将震荡运行。

生猪 小幅上涨 供给端上，养殖端出栏节奏较为稳定，市场供给相对宽松，需求端上，

随着春节临近，国内生猪终端消费市场有回暖迹象，市场需求有所提

振，市场需求相对强于市场供给，预计短期内生猪价格将小幅上涨。

截止 11 月 9 日美国 CPC 最新预测情况显示，厄尔尼诺预计将在北半球持续至春天，且

有 62%的概率将持续至 2024 年 4 月至 2024 年 6 月。2024 年 1 月至 3月，预计北半球高于

55%的概率会出现强厄尔尼诺天气。

图 1：太平洋海面温度月度监测数据

气候跟踪
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豆粕：短线止跌整理

【品种观点】

据mysteel 数据统计，截至 1月 19 日，111 家油厂豆粕周度库存为 96.81 万吨，较上周增加 1.92

万吨，增幅 2.02%，同比去年增加 45.49 万吨，增幅 88.64%。国际市场方面，南美方面，受天气干旱影

响，巴西大豆种植进度慢于去年同期水平，据巴西农业部下属的国家商品供应公司 CONAB，截至 1月

20 日，巴西大豆播种率为 99.1%，上周为 98.9%，去年同期为 99.5%；收割率为 4.7%，上周为 1.7%，

去年同期为 2%。成熟作物占比 17.6%，灌浆期作物占比达到 40.4%。盘面上，豆粕 2405 合约隔夜收跌

二次下探。短线多空分水岭 3100 元。3050 元以下投机走势为偏空调整行情，关注前低技术支持情况；

若收复 3050 元则短线有止跌进一步反弹的意图。
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菜粕：短线止跌整理

【品种观点】

国内冬季水产需求淡季。菜粕整体供需偏弱，以跟随豆粕趋势运行为主。现货市场方面，截

止到 2024 年 1 月 19 日，沿海地区主要油厂菜籽库存为 35.5 万吨，较上周增加 3万吨；菜粕库存

为 1.69 万吨，较上周减少 0.48 万吨；未执行合同为 11.4 万吨，环比上周减少 3.3 万吨。菜粕 05

合约短线止跌整理。短线多空分水岭 2625 元，2625 元以下短线空头格局依然占据主导。2535 元

以下投机走势为调整行情，若失守 2515 元则需警惕短线进一步走弱风险；若收复 2565 元则短线

有反弹 20 日均线方向测阻的意图。
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棉花：阶段性盘整

【品种观点】

棉花主力合约 CF2405 震荡收涨，收 15990 元/吨，上涨 0.38% 。国内现货价格较昨日小幅上涨，

均价 16779.83 元/吨，上涨 0.09% 。

国际方面，澳洲飓风来袭,雨水浇灌棉区;巴基斯坦棉价高位持稳,进口棉需求强烈;美国主产棉区降雨

减弱,气温有望回升。国内，新疆皮棉累计加工量 539.86 吨,加工进入尾声，机采棉收购均价集中在 6.0-7.06

元/公斤左右,国产棉现货纺企采购清冷。供给端依旧充沛，纯棉纱纺企库存低位，部分纺企惜售。需求

端，纯棉纱成交量萎缩,价格稳重偏强主导；全棉坯布报价平稳,走货量减少。整体来看，近期看点依旧

在需求端,根据 ITM F,全球纺织订单创历史最低水平,虽然负面声音较大,但是全球来看下游订单的取消正

在减少,释放了较为积极的信号。23 年年底之后终端零售的高库存的释放情况将对郑棉的价格造成较大

影响，预计短期以宽幅震荡为主并围绕 16000 点进行博弈，年前冲高概率较低，后续留意整数压力位突

破情况。
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玉米：震荡运行

【品种观点】

c2405 玉米盘面上小幅上涨，收 2347 元，涨 0.09%.，国内玉米现货最新报价小幅下跌，均价

2388 元/吨左右，供应方面，随着春节临近，持粮主体售粮节奏有所加快，市场供给相对较为宽

松，需求方面，国内饲料企业库存相对偏低且深加工企业持续补库，市场需求有所提振，整体

来看，市场供给和市场需求相对均衡，预计短期内玉米价格将震荡运行。
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米行。

生猪：小幅上涨

【品种观点】

lh2403 生猪盘面上小幅上涨，收 14105 元，涨 1.33%.,国内生猪现货最新报价小幅上涨，均价

14570 元/吨左右，供应方面，养殖端出栏节奏较为稳定，市场供应相对宽松，需求方面，随

着春节临近，国内生猪终端消费市场有回暖迹象，市场需求有所提振，整体来看，市场需求

相对强于市场供给，预计短期内生猪价格将小幅上涨。
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